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CONCORRENCIA PUBLICA INTERNACIONAL N° 0059/2026

CONCESSAO ADMINISTRATIVA DOS SERVICOS MEDICO-
HOSPITALARES E DOS SERVICOS DE CONSTRUCAO, MANUTENCAO E
OPERACAO DO NOVO HOSPITAL ESTADUAL METROPOLITANO

ANEXO VI DO CONTRATO — DIRETRIZES DE CALCULO DO FLUXO DE
CAIXA MARGINAL
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DA METODOLOGIA DE RECOMPOSICAO

A recomposicido do equilibrio econdmico-financeiro do CONTRATO, em

decorréncia de determinado EVENTO DE DESEQUILIBRIO, ser4 realizada de forma a

se obter o valor presente liquido, em termos reais (desconsiderando -efeitos

inflacionéarios), igual a zero, dos saldos do fluxo de caixa marginal, considerando-se:
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1.1.1.

1.3.1.

os fluxos de caixa marginais, positivos ou negativos, calculados com base na
diferenca entre as situacdes com e sem o EVENTO DE DESEQUILIBRIO;

os fluxos de caixa marginais necessarios a recomposicdo do equilibrio

econdmico-financeiro do CONTRATO; e

a taxa de desconto a ser utilizada sera composta por um spread equivalente
a 3,13% (trés virgula treze por cento) a.a. acrescido sobre a média dos tltimos
12 (doze) meses da taxa bruta de juros de venda de Titulos do Tesouro IPCA+
com juros Semestrais com vencimento em 15/08/2060, ex ante a dedugao
do Imposto de Renda, sempre na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis.

Na hipotese de extincdo, suspensiao de emissdo ou recompra dos titulos
publicos federais (IPCA + com vencimento em 15/08/2060) pelo Governo
Federal, as PARTES pactuarao, de comum acordo, nova metodologia de
calculo da taxa de desconto real anual a ser adotada, de forma a refletir um
custo médio ponderado de capital justo & CONCESSIONARIA, podendo ser
adotado outro titulo de referéncia com vencimento compativel com o
término do PRAZO DA CONCESSAO.

1.2. O valor apurado a titulo de recomposicdo do equilibrio econémico-
financeiro serd considerado definitivo e vigente por todo o prazo da
CONCESSAO, nio sendo passivel de revisdo em razio de variacoes nas taxas de

juros posteriormente verificadas.

1.3. Para fins de determina¢do do Fluxo de Caixa Marginal, deverdo ser
utilizadas as melhores informacGes disponiveis e atualizadas a época da
apresentacdo do pedido de reequilibrio, de modo a estimar, com precisao, os
valores dos investimentos, custos, despesas, receitas e eventuais ganhos
decorrentes do EVENTO DE DESEQUILIBRIO.

As estimativas deverao ter como referéncia pregos praticados em contratos
anteriores celebrados pelo PODER CONCEDENTE, pelos acionistas da SPE

ou por outras empresas do setor; levantamentos de mercado e publicacoes
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especializadas sobre pregos de itens e insumos aplicaveis; sistemas de custos
publicos e privados reconhecidos; e, apenas na auséncia de dados mais
atuais, projecoes elaboradas pelo PODER CONCEDENTE por ocasido da
LICITACAO.

No célculo do valor a ser reequilibrado, deverao ser considerados os

efeitos dos tributos diretos e indiretos efetivamente incidentes sobre os

dispéndios marginais projetados.

1.5.

A CONCESSIONARIA devera apresentar estimativas da medida do

desequilibrio econdmico-financeiro, inclusive nos casos em que o pedido tenha
sido apresentado pelo PODER CONCEDENTE, utilizando, para tanto, as

melhores referéncias de precos do setor publico e/ou privado disponiveis no

momento da apresentagdo.

1.5.1.

1.5.2.

1.6.

As informagbes de preco deverdo, preferencialmente, ter como base tabelas
oficiais aplicaveis. Na indisponibilidade de informagbes mais atuais, e a
critério do PODER CONCEDENTE, poderdo ser utilizados os estudos
referenciais elaborados para a LICITACAO; ou outros parametros
reconhecidos, como sistemas de custos nacionais ou internacionais e revistas

especializadas em engenharia nacionais e internacionais.

O PODER CONCEDENTE poder4 solicitar que a CONCESSIONARIA
comprove consisténcia técnica e aderéncia dos valores estimados aos precos
de mercado, por meio de dados referentes a obras ou servicos de
caracteristicas semelhantes executados no Brasil ou sistemas de custos que
adotem, como insumo, valores praticados no mercado do setor especifico do
projeto, aferidos, em qualquer caso, mediante orcamento sintético,

elaborado por meio de metodologia expedita ou paramétrica.

O VERIFICADOR INDEPENDENTE prestara suporte técnico as PARTES

em eventuais pedidos de recomposicdo de equilibrio econémico-financeiro, nos

termos do CONTRATO e do instrumento especifico que rege sua contratacao.

1.6.1.

A manifestacdo técnica emitida pelo VERIFICADOR INDEPENDENTE nao

tera carater vinculante, ndo obrigando qualquer das PARTES.
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