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DIR/SEGER 023/2018 LP Porto Alegre, 16 de fevereiro de 2018.

Ao
Senhor Mdrcio Biolchi

Secretario de Estado do Desenvolvimento Econémico, Ciéncia e Tecnologia
Porto Alegre - RS

Ref.: Créditos oriundos de Contrato Particular de Abertura de Crédito Fixo, firmado
entre o Fundo de Fomento Automotivo do Estado do Rio Grande do Sul —
FOMENTAR/RS e a General Motors do Brasil
Laudo de Avaliacdo

OBJETO

O presente documento apresenta uma avaliagdo dos Créditos oriundos de Contrato
Particular de Abertura de Crédito Fixo, firmado entre o Fundo de Fomento
Automotivo do Estado do Rio Grande do Sul - FOMENTAR/ RS e a General Motors do
Brasil, atendendo solicitagdo da Junta Administrativa do Fundo de Fomento
Automotivo do Estado do Rio Grande do Sul - FOMENTAR/RS.

A avaliagdo apresentada trata-se de uma expectativa acerca do Valor Presente
desses créditos na data de 16.02.2018, com base no pardgrafo tinico do artigo 7°
do DECRETO N° 37.800, de 22 de setembro de 1997, com a redacdo dada pelo
Decreto 42.869/04. Foram objeto de avaliacdo 18 contratos celebrados entre o
FOMENTAR e a General Motors do Brasil, no periodo compreendido entre
21/01/2008 e 21/07/2009. Todos contratos foram celebrados de acordo com as
disposicdes do Decreto 37.800/ 97 e apresentam as seguintes caracteristicas:

- caréncia de 10 (dez) anos para o primeiro pagamento;
- prazo de amortizacao de 12 (doze) anos (144 parcelas)i, e
- a amortizagdo sera feita pelo valor nominal contratado, sem incidéncia de juros

A avaliagdo foi feita tomando por base os dados a seguir elencados, todos fornecidos
pela Secretaria do Desenvolvimento Econémico, Ciéncia e Tecnologia:

1 Com excecdo do contrato 50.951.08.0001.0, que apresenta 142 parcelas restantes.
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numero do contrato;

data da liberacdo;

valor liberado;

nimero de parcelas;

valor da parcela;

data de inicio do pagamento, e
data término do pagamento.

N O SR SRS

METODOLOGIA APLICADA

A metodologia empregada na avaliagdo desses créditos foi a do somatério do Valor
Presente dos fluxos de caixa esperados, conforme formula a seguir:

t=
Valor Present Zﬂ i
alor Presente = ) ————
(1+ i)
t=1
Onde:
FC é o valor do Fluxo de Caixa esperado; corresponde ao valor de cada parcela do
contrato

1 é a taxa de desconto mensal

t - é 0 prazo expresso em meses entre a data da avaliacdo dos créditos e a data de
vencimento de cada parcela; para conversdo do niimero de dias em meses, adotou-
se o0 ano comercial de 360 dias.

n é a vida util do ativo; corresponde ao numero total de parcelas de cada contrato
acrescido do periodo de caréncia para o primeiro pagamento

A taxa de desconto foi calculada tomando por base a taxa referencial de juros anual

do Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custédia — Taxa SELIC, acrescida de 2 pontos
percentuais:
Quadro 1 - Taxa de Desconto

1 — Taxa Selic vigente nesta data (a.a.) 6,75%

2 — Acréscimo previsto (a.a.) 2,00%

3 — Taxa de desconto final (a.a.) (3=1+2) 8,88%

4 — Taxa de desconto final (a.m.) 0,71187%

Considerando que a data de vencimento das parcelas desses contratos apresenta
oscilagdo entre os dias 21 e 22 de cada més, foi elaborado o cdlculo do Valor
Presente em separado para cada um desses dias.
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RESULTADOS

O Valor Presente dos créditos na data de 16.02.2018, a partir da aplicacdo da taxa
de desconto, é de R$ 394.951.664,79, conforme quadro demonstrativo a seguir:

Quadro 2 — Resumo do Calculo do Valor Presente

Cilculo para Antecipagido de Créditos (Parcelas) - Liquidagio parcial dos Contratos

Data céleulo 15/02/2018
Taxa de desconto 8,288%

Taxa de Desconto Data de vencimento Quantidade de
S Valor Presente Valor de Face
mais Prémio das parcelas Parcelas
Fluxo dia 21 descontado 8,88% 21/06/2031 RS 370.955.865,78 RS 627.772.767,92 2,446
Fluxo dia 22 descontado 8,88% 22/03/2030 RS  23.995.799,01 RS  38.767.010,40 144

VALORTOTALDOS FLUXOS RS 394,951.664,79 RS 666.539.778,32

A relagdo de todos os contratos, que foram objeto da presente avaliacdo, encontra-
se discriminada nos Anexos I, Il e IIl deste documento.

Atenciosamente,

;ﬂrﬁg— r- L//\-W
‘5/”'.—— R
Ricardo Richiniti Hingel,

Diretor Financeiro e de Relacées com Investidores.

>
16/02/2018 17:53:30 BANRISUL/SEGER/3502074 ANEXAGAO/DISTRIBUIGAO 4



18147100000089

100

P
s

505
Administrativos e-

Proce

9> PROA

T0'664 S66ET TO'66L'S66'ET | OF'OTOLOL'BE 0b'0T0'2928E T 0£0T/€0/TT |810T/¥0/TT [SE'STT 69T [PPT 0%'0T0 294 BE |BOOT/+0/TT TT00+000BOTSE0S
501243U03 S0P opejnwinoe 503213U00 3P .

01813107 © opuy se|aaued zu | opesaqy Jojea | oesesaqy e :03e13u0
opejnwinse ga AU O A 308} ap 0jeA 898} 3p 10[°A apepruent oulwiay 11U 1Ad {221ed 5u| opesaqy JojeA | oedesaq) eleq 101307

03e4u02 0p |R30L oedepinbi]

ZZ eIp e[321ed ap OJUSWIDUIA
liseig Op SI0JOJA] [EJBUID B 3 SH/YVLNINOL 213U OpeWLIL ‘OXI4 0PJ) 3P BINMIAGY 3p Jejndjiied 0JeI3U0) 3P SOPUNLIO SOIPID) — || OXBUY

s1enjesjuo) sopeq

8/'GOB'SSE'0LE | £9'96¢'T09°07 | T6'£9L°TLL 70 | BE'90T TTOLE L1 TE€0T/90/1T |6T0T/L0/TT |LT' TR0 LST |PpT 88'90T°T10°LE |600T/L0/T2 |0TOOLO0060TSE0S
ST'69EPSEOSE | OG'9B9°LL8TT | PO'TIS TI9L 065 | TS'SE6'608 0% ST T€0Z/S0/TT |6T0T/90/TT [EE'TOP EBT [PHT ¢S'SE6'608 0F |6007/90/2T | #TO0S00060TS60S
$9TBY9LY LTIE | TH'OPT'BYO6T | TS'STOTSE'6VS | ¥B'S6L BEL EE ST TE0T/P0/1T |6T0T/SO/TT |TT'S6T VET [PPT B'SEF'8ELEE |600T/SO/TT  |6TOOS00060TSE0S
ET'TPSBIP'BOE | L6'96T'LLT'TT | B9'6ZTETT OIS | 9T'96E 99T LE T 1€0Z/€0/1T |6T0T/¥0/1T [v9'TH9'8ST [bPT 91'96€ v T LE |600T/P0/TT  |ETOOPO0060TSE0S
9T'SPETSTLBT | TO'PET'SBO'BT | TS'EEL'8968Lp | TS'TELTIBSIE £T T€0T/T0/TT |6TOT/E0/TT |8SLIE6TT [ppT IS'TELT8S TE |600T/€0/€ET  |BTOOE00060TS60S
S9'0T1'991'69¢ | SP'LSTTO60T | DO'TOOLBE Lbb | O PTOEFT 9E A s 1€0Z/10/1C |6T0T/T0/1T (09°L89'TST |¥+T Or'PTO'EPT 9E |6007/20/ST  |ZTOOTOOD60TSE0S
OT'ESE'EOT'BPT | 98'8B6'EPEPT | 09486 EPT TTY | 9L'SH9SE9 T 1T 0E0Z/TT/1T |6T02/10/1T |PS'L6V TLT |PPT 94'st9'S69'¢T |600T/10/TT  |LTOOTOOO60TSE0S
PE'PIBG6TI6EET | ST'BOSLPP'6 | PBIPEBPP98E | TE'OPSOSTOT o1 0€0Z/TT/1T |BTOT/TT/TT [ES'9STTIT |[#PT ZE'0PS0ST 9T |BOOT/ZT/TT  |STOOTTOOBOTSE0S
60'9SETLY PTT | 99'L6L STY'ET | TS'TOB LE6TOLE | vT'86E €92 68 6 0£0Z/0T/1T |8TOT/TT/IT |TLPET'SLE [pPT Z'86€°€94°6€ |BOOT/TT/TZ  |OTOOTTOOBOTSE0S
€p'BS59P0'T0T | 00'I6G 6ET EC | BT'EOY'PESOSE | 96'804°220°9S 8 0£0Z/60/17 |810T/0T/17 |65'9v0°68E [ptT 96'804'7Z0'9S |8002/01/17  |0T0O00TOOBOTSE0S
€b'[96'908' 49T | L9'STTZ'BIOOT | TEVEO'TIS VLT | 94'C6LSPSTE L 0£0%/80/17 |8T0Z/60/1T |64'SPE60E |#PT 9£'€64'SPS vy |BOOT/60/TT  |6TO060008B0TS60S
9L'TSLBBT IPT | SP'LP6'9L9ET | 95'006'S96° 62T | TL'TBY EPE6E 9 0£0Z/L0/TT |BTOT/80/TT [E9'8TT ELT |pT 7478 €Y 6E |BOOT/80/TT  |£TOOB000BOTSE0S
TE'POBTIISLTIT | E0'PBT S6T YT | ¥B'LIY TZTI 06T | ZT'TO9 SBOOF s 0£0Z/90/1E |8TOZ/LO/TT |cE'TLEBLE |PPT Z1'T09'S80°0F |B00EZ/L0/1T  |8T00L000BOTSE0S
82'0T6°9TZE6 | SL'ZTPT'SLTTT | TL'OTS9ESOST | v9'bBE T6H'OE v 0£0Z/S0/TT |BTOZ/90/1T |18'TTY'EST |pPT +9'v88°T6H'9€ |800T/90/€Z  |ZTO0S000BOTSE0S
E€S'LLTIPE 0L TL'TB6 TEBET | BO'TEG SPOVIT | B9'668'89L 8E € 0£0T/v0/TT |BTOT/SO/TT [Ly'BTT 69T (pPT £9'668'89£'8€ |B00T/S0/TT LT00500080TS60S
TBY6TBOT LY | L9'9LTTITE LT | OP'TEOSLTSL | BT'LL9STL 8T 4 0£0T/T0/1¢ |BTOT/SO/TT |£L8'€8Y 66T |PPT 8T'LL9'STLBT|B00Z/€0/1T  |OTOOE000RBOTSE0S
ST'BIOL6T 6T | ST'BTOL6T 6T | TI'SSE6PS 9P | TI'SSE6VS O T 620Z/Z1/1T |8T0T/E0/TT (9T LTE |TPT v8'6/6'¢0T L |800T/T0/TT |STOOTOOOBOTSE0S
“”“””ou.”“” 03e1u0) op dA uo“...“”_““_“ 22ey Ap J0|BA m““M“_.“.H”Mh ouliy ol 1Ad sejaaied zu | opesaq iojep | oedeiaq ejeq 10jeauo)

0}eJ3uU0d Op |ejol oedepinbi]

T elp ej921ed ap ojuawpPUIp
l'seag Op SI0JOA [eI3UID B 3 SY/YYLINIWOS 243ud OpewLIl ‘OXI4 03P 3P BINLIAGY 3P JEjNJILIEd 0JBIIUCY) AP SOPUNLIO SOHPIID — | OX3UY

S1EN)RIIUOY SOpeQ

|nsLiueg ¢«

O

ANEXAGCAO/DISTRIBUICAO

BANRISUL/SEGER/3502074

16/02/2018 17:53:30



18147100000089

100

P
s

505
Administrativos e-

Proce

9> PROA

s|enjesjuo) sopeq

sopepijosuod sopeq
|iselg Op SI0JO\ |BA3UID B 3 SY/HYINIINOS 243ud OpEWLI) ‘OXI4 OHPaL) 8P BINJIAQY 3p JEjNdilied 032I3UO0T P SOPUNLIO SOUPI — ||| OXauy

ocoz/eo/ze  (8T0Z/VO/TL SE'STT 69T vyl 0v'0T0°£9/°8€ [8002/¥0/¢ |TTO0Y00080LS60S |81
1E0Z/90/1Z  |6102/40/12 LT'TT0LST At 88°907°TTO'LE |600Z/L0/12 |0T00L00060T560G |£T
1€02/50/1¢  |6102/90/1C £E'70V €8T A ¢S'SE6'6080V |6002/90/¢¢  |¥1009000601S606 |91
1€0Z/v0/1e  |6102/50/1C TT'S6TVET 4! v8'S6v'8EL €S [6002/S0/TC  |6T00S00060TS606 |ST
1€0Z/€0/1Z  |6T0Z/V0O/1T v9'Tv9° 867 A 9T'96€ vV L€ |600Z/v0/2C |€T00V00060TSH0S VT
1€0Z/20/1C  |6T0Z/€0/1C 8G'LTE6TC Al ¢S'TELT8SIE [600C/€0/EC  [8TOOE00060TS60S €T
LE0Z/T0/1e  |6T0Z/Z0/TC 09°/89° 167 vl 0V PTOEVZ°9E |6002/20/57 |CT00Z0006015606 |ZT
oeog/er/te  |6102/10/TC vSLeV LT 44" 9£°'Sr9°S69°v [600¢/T0/TC |LT00T000601S606 |TT
0e0z/Tt/Te  |810Z/ZL/1C €G°0ST'ZTIT 4! ZE'0PS'0ST'9T |8002/21/2¢ [STO0ZT0080TS60S (0T
oeoz/ot/te  |8ToT/TL/TE TLVET9/2 (42! vZ'86€€9/°6€ |800Z/TT/TZ |0TOOTTO080TSAOS |6
0€0z/60/1E  |810Z/01/1¢ 65'9V0°68¢€ vyl 96'804°¢C0°9S |800Z/0T/1¢ |0TO00T0080TS60S |8
0€0Z/80/1e  |810¢/60/1¢ 6/'SYEGOE idas 9/'€64°SYS VY |8002/60/27 |6T0060008016606 |£
0£0Z/L0/12  |8102/80/1¢ €9'81TELT vyl L T8V EVEGE |800T/80/TZ |ET00800080TS606 |9
0£0Z/90/1¢  |8L0¢/L0/1C E€LTLERLL 42 Z1°'T09°S80°0¥ |8002/£0/1Z |[8T00£00080TS606S [S
0£0z/so/1z  |8t02/90/1¢ 18°7ZreSe vyl r9'v88 ¢6r'9€ [800Z/90/€C |Z1009000801S60S [v
0£0z/vo/1z  |8102/S0/1¢ LY'8CT 69T s 89'668'89/°8€ |800¢/S0/1¢ |£T100S000801S606 |€
og0z/zo/1e  |8t0¢/0/12 L8'E8Y 66T vl 82'££9°G7/°87 |800¢/€0/12 |[OTOOED008OTSH0S |Z
6c0z/e1/1c  |8T0T/€0/12 971 LZE wr Z1'SSE6VS9r [800Z/T0/TZ  |STO0TO0080TS60S |T
s sunap; | w o i3 mad e|ao.ed ep sojea |sejaased zu| [euiwou soje A | oedesaqy eleq 10)eJluo) wadejuo)
Ep OJUSWDUSA| Bp OJUSWIPUIA ) b :

|nsliueg ¢«

O

ANEXAGCAO/DISTRIBUICAO

BANRISUL/SEGER/3502074

16/02/2018 17:53:30



