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DIR/SEGER 019/2018 mob Porto Alegre, 06 de fevereiro de 2018.

Ao
Senhor Mdarcio Biolchi

Secretario de Estado do Desenvolvimento Econémico, Ciéncia e Tecnologia
Porto Alegre - RS

Ref.: Créditos oriundos de Contrato Particular de Abertura de Crédito Fixo, firmado entre
o Fundo de Fomento Automotivo do Estado do Rio Grande do Sul - FOMENTAR/RS
e a General Motors do Brasil
Laudo de Avaliacdo

OBJETO

O presente documento apresenta uma avaliacdo dos Créditos oriundos de Contrato
Particular de Abertura de Crédito Fixo, firmado entre o Fundo de Fomento
Automotivo do Estado do Rio Grande do Sul - FOMENTAR/RS e a General Motors do
Brasil, atendendo solicitacdo da Junta Administrativa do Fundo de Fomento
Automotivo do Estado do Rio Grande do Sul - FOMENTAR/RS.

A avaliacdo apresentada trata-se de uma expectativa acerca do Valor Presente
desses créditos na data de 06.02.2018, com base no pardgrafo tinico do artigo 7° do
DECRETO N° 37.800, de 22 de setembro de 1997, com a reda¢do dada pelo Decreto
42.869/04. Foram objeto de avalia¢do 18 contratos celebrados entre o FOMENTAR e
a General Motors do Brasil, no periodo compreendido entre 21/01/2008 e
21/07/2009. Todos contratos foram celebrados de acordo com as disposi¢ées do
Decreto 37.800/ 97 e apresentam as seguintes caracteristicas:

- caréncia de 10 (dez) anos para o primeiro pagamento;
- prazo de amortizagdo de 12 (doze) anos (144 parcelas)!, e
- a amortizagdo serd feita pelo valor nominal contratado, sem incidéncia de juros

A avaliagcdo foi feita tomando por base os dados a seguir elencados, todos
fornecidos pela Secretaria do Desenvolvimento Econdomico, Ciéncia e
Tecnologia:

/.

I Com excecao do contrato 50.951.08.0001.0, que apresenta 142 parcelas restantes.
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numero do contrato;

data da liberacao;

valor liberado;

numero de parcelas;

valor da parcela;

data de inicio do pagamento, e
data término do pagamento.

R AR KK

METODOLOGIA APLICADA

A metodologia empregada na avaliagdo desses créditos foi a do somatério do Valor
Presente dos fluxos de caixa esperados, conforme férmula a seguir:

r=n

FC

Valor Presente = —_—
L (1+ 0

Onde:

FC é o valor do Fluxo de Caixa esperado; corresponde ao valor de cada parcela do
contrato

i é a taxa de desconto mensal

t — é 0 prazo expresso em meses entre a data da avaliacdo dos créditos e a data de
vencimento de cada parcela; para conversdo do numero de dias em meses, adotou-
se o ano comercial de 360 dias.

n é a vida util do ativo; corresponde ao numero total de parcelas de cada contrato
acrescido do periodo de caréncia para o primeiro pagamento

A taxa de desconto foi calculada tomando por base a taxa referencial de juros anual
do Sistema

Especial de Liquidacdo e de Custédia - Taxa SELIC, acrescida de 2 pontos
percentuais:

Quadro 1 - Taxa de Desconto

1 - Taxa Selic vigente nesta data 7,00%
(a.a.)

2 - Acréscimo previsto (a.a.) 2,00%
3 - Taxa de desconto final (a.a.) 9,14%
(3=1+2)

4 — Taxa de desconto final (a.m.) 0,73151%

Considerando que a data de vencimento das parcelas desses contratos apresenta
oscilacao entre os dias 21 e 22 de cada més, foi elaborado o calculo do Valor
Presente em separado para cada um desses dias.
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RESULTADOS

O Valor Presente dos créditos na data de 06.02.2018, a partir da aplicacdo da taxa
de desconto, é de R$ 388.838.728,08, conforme quadro demonstrativo a sequir:

Quadro 2 - Resumo do Calculo do Valor Presente

Caleulo para Antecipagdo de Créditos (Parcelas) - Liquidag3o parcial dos Contratos

Data cdlculo 06/02/2018
Taxa de desconto 9,143%

Taxa de Desconto Data de vendmento Quantidade de

Bl v P t Valor de F
mais Prémio das parcelas R R e—— ki Parcelas

Fluxo dia 21 descontaco 9.14% 21/06/2231 RS 365.186.372,68 RS €27.772.767,92 2.446
Fluxo dia 22 descontaco 0,14% 22/03/2330 RS  22.652.25540 RS  28.767.010,40 144
VALORTOTALDOS FLUXOS RS 388.838.728,08 RS 666.539.778,32

A relagao de todos os contratos, que foram objeto da presente avaliacdo, se encontra
discriminada nos Anexos I, II e III deste documento.

Atenciosamente,

=2 SR
Ricardo Richiniti Hingel,—
Diretor Financeiro e de Rela¢ées com Investidores
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